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Uno de los mayores cambios histéricos realizados al Estandar Internacional de Clasificacion Industrial (GICS®)
entré en vigor antes de la apertura del lunes 24 de septiembre y afect6 aproximadamente 10% de la
capitalizacion de mercado del S&P 500. En caso de que se haya perdido nuestros anuncios previos,
dejamos a continuacién una breve explicacién del GICS, qué cambio y por qué.

¢Qué es el GICS? El Estandar Internacional de Clasificacion Industrial se creé en 1999 para unificar las
definiciones sobre diferentes segmentos del mercado. El GICS clasifica cada empresa dentro de una de las
158 posibles ramas industriales (157 antes del 24 de septiembre de 2018), lo que permite ubicar la empresa
—yendo desde lo méas especifico a lo mas general— en una de las 68 posibles industrias, en uno de los 24
posibles grupos de industrias y en uno de los 11 posibles sectores.

Figura 1: Jerarquia del GICS

Figura 1: Jerarquia del GICS

CANTIDAD PROMEDIO DE COMPONENTES PONDERACION

NIVEL DE NUMERO DE POR SEGMENTO
CLASIFICACION SEGMENTOS 5 GLOBAL EJEMPLO | ACTUAL ENEL S&P
S&P 500 S&P TMI S&PGLOBAL GLOBAL BMI
Sector 11 46 344 1,027 Industrial 12.2
Grupo de industrias 24 21 158 471 Transportes 25
Industria 68 7 56 166~ cameterasy 11

ferrocarriles

Rama industrial 157 3 24 72 Vias férreas 0.9

Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de diciembre de 2018. Esta tabla posee un fin ilustrativo.

¢, Qué cambié? La actualizacion del GICS estableci6 la expansion del sector de Servicios de
Telecomunicaciones para incluir algunas empresas clasificadas dentro de los sectores de Consumo
Discrecional y Tecnologias de la Informacion. La figura 2 muestra la composicion del nuevo sector de
empresas de alta capitalizacion de EE. UU. denominado Servicios de Comunicaciones (el tamafio de cada
componente es proporcional a su peso en el sector). Como es posible observar, este sector incluye algunas
de las compaiiias tecnoldgicas que componen el conjunto de acciones conocido como FAANG.
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Figura 2: Muchas empresas que componen el FAANG son parte del sector de Servicios de
Comunicaciones del S&P 500
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de diciembre de 3, 2018. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Esta tabla posee un fin
ilustrativo.

¢Por qué ocurrieron estos cambios? La forma en que se comunican las personas, negocios y comunidades
ha cambiado drasticamente. Estos cambios no ocurrieron de un dia para otro, pero si significan que los
servicios de comunicaciones abarcan mucho mas que la industria de telecomunicaciones. En un articulo
anterior, el presidente de nuestro Comité de indices, David Blitzer, explicé cuél fue el razonamiento que
motivo la creacidn de este sector. La figura 3, que aparece en el articulo mencionado, muestra los cambios
historicos que ha tenido la forma de comunicarnos:

Figura 3: La manera en que nos comunicamos ha cambiado alo largo del tiempo

Desde los laboratorios de 1&D hasta los servicios comerciales de comunicacion a lo largo del tiempo

Desarrollo Compaiiia representativa Laboratorio 1&D Comercializacion
Telégrafo Western Union 1840 1860
Teléfono AT&T 1876 1920

Transmision inalambrica Marconi 1895 1912
Radio Westinghouse (KDKA-Pittsburgh) 1896 1920
Peliculas Disney 1900 1929

Television NBC 1925 1941

Publicidad Interpublic Group 1800 1920-1994 en linea
Internet AOL 1974 1985
Telefonia celular Motorola 1985 1995
Smartphones Apple 2007 2010
Busgueda por computador Google 1995 2000
Redes sociales Facebook 2005 2010
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¢Ha habido cambios similares en el pasado? Si, la dltima actualizacién del GICS ocurri6é en septiembre de
2016 cuando se creo el sector Inmobiliario, que previamente formaba parte del sector de Finanzas. En un
sentido mas amplio, los cambios del GICS reconocen solamente la uUltima evolucion (o revolucién) de las
industrias que componen nuestros mercados y economias. Como destacamos en un articulo reciente, la
primera revolucién industrial tuvo que ver con las empresas ferroviarias, que fueron de gran importancia en
1900 y que llegaron a representar mas de 50% del mercado de renta variable estadounidense. La segunda
revolucion industrial tuvo que ver con la mecanizacion de la industria, lo que llevé al sector de Fabricacion
dominar las acciones de EE. UU. a mediados del siglo XX.

Figura 4: Los cambios del GICS reflejan la evolucién de las industrias que componen nuestros
mercados
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Fuente: S&P Dow Jones Indices LLC. Datos de agosto de 2000 y diciembre de 2017 con base en las ponderaciones sectoriales correspondientes del
S&P 500. Datos de enero de 1950 con base en las carteras de cinco industrias de Kenneth French para todas las acciones listadas en EE. UU. Los
datos de 1900 se fundamentan en la base de datos de Dimson, Marsh y Staunton. El desempefio pasado no garantiza resultados futuros. Este grafico
posee fines ilustrativos.

Las actualizaciones recientes al GICS reflejan cémo ha cambiado la manera en que nos comunicamos y las
sensibilidades (especialmente a los ingresos por publicidad) que comparten las empresas de este sector.
Recordar estas sensibilidades puede ser particularmente Util para inversionistas que desean entender el
desempefio de las empresas de comunicaciones: la preocupacion sobre una caida en el crecimiento de los
ingresos por publicidad contribuyé a que muchos inversionistas se vieran afectados por el rendimiento de las
empresas FAANG durante el Gltimo episodio de volatilidad del mercado.

Lea mas en indexologyblog.com
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